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Otomotiv

Tark Traktoér (TTRAK), 2025 yilinin dérdUncu geyreginde beklentilere paralel 12,9 milyar
TL ciro, 896 milyon TL beklentilerin altinda 743 milyon TL FAVOK ve 4 milyar TL zarar
beklentilerinin altinda 502 milyon TL zarar agikladi. Finansallar gegen yilin ayni ¢ceyregi ile
kiyaslandiginda ciro %30 gerilerken, 4C24'te 413 milyon TL net kar agiklanmisti. Yildan yila
bakildiginda 2025 yilinda 2024 yilina gére ciro %39, FAVOK %61, net kar %94 azald.

Turkiye, 2025 yilinda dunyanin 5. en buyuk traktor pazari oldu. (2024'te 4.) Globalde de
toplam traktdr pazari 2025'te gegen yila gore %5 buyurken, ihracat pazarladi %5 daraldi.
Turkiye'nin traktdr ihracati %10 azalisla 15.328 adete,, sirketin traktdr ihracati ise %12
azalisla 1.023'adete geriledi. Sirketin traktdr ihracatindaki payi 2024 yilinda %73 iken, 2025
yilinda %72'ye geriledi. ihracatin %80'i Kuzey Amerika ve Avrupa'ya gerceklesti.

2025 yilinda sirketin traktor Uretimi 2024 yilina gére %41 azalisla 25.833 adete gerilerken,
sirketin Turkiye'deki traktor Uretimindeki payi %60 oldu. Gegen yil da bu pay %60'tI.

ic pazar tarafinda traktodr satislarindaki gerilemede baslica etkenin, yiksek faiz ortami
nedeniyle tarim kredilerinin pahalilasmasi ve ciftginin yatirim istahinin zayiflamasindan
kaynaklandigini dustnuyoruz. Mazot, glbre ve yem gibi temel girdilerdeki maliyet artisi,
Ureticinin nakit akisini zorlayarak makine yatirimlarini ertelemesine neden olmus olabilir.
Bunun yaninda zirai don, kuraklik ve dizensiz yadislar birgok bolgede verim kaybina yol
acarak ciftcinin gelir beklentisini bozmus, traktdr gibi blyUk tutarl yatirmlar yerine
isletme sermayesinin korunmasini 6ncelikli hale getirdi. Tarimsal desteklerin nominal

artisina karsin reel alim gucunun sinirli kalmasi da i¢ talep Uzerinde baski olusturdu.

ihracat tarafinda ise Avrupa basta olmak Uzere ana pazarlarda ekonomik yavaslama ve
tarim sektdrine yodnelik destek politikalarindaki belirsizlikler, ciftcilerin yeni makine
yatirimlarini ertelemesine yol actl. Cin ve Hindistan menseli Ureticilerin dusuk fiyath

UrUnlerle pazardaki paylarini artirmasi rekabeti yogunlastirdi.
Sirketin, 2026 yil beklentileri asagidaki gibi acikladi.

2026 Beklentileri

2026 Beklenti

Turkiye Traktér Pazar BUyuklugu 27.000 - 33.000 adet

TTRAK ic Piyasa Traktor Satisi 11.500 - 14.500 adet

TTRAK ihracat 11.000 - 13.500 adet
Yatirim Harcamalari 75 - 100 milyon dolar

Sirket, 2025 yili finansallarinin ardindan temettl dagitilmayacagdini agikladi. Agiklanan

finansallarin hisse fiyatlamasi Uzerine kisa vadeli baski yaratmasini bekliyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu TTRAK
Hisse Fiyati (TL) 607,50
STY En'YUksek 815,53
STY En Dusuk 510,00
Hisse Adedi (mn) 100
HAD 24%
Piyasa Degderi (TLmn) 60.791
Piyasa Degeri (USDmn) 1397
Finansal Borg (TLmn) 15523
Finansal Borg (USDmn) 62
3AO0IH(USD mn) 268
3AOIH/HA Piyasa Deg. 0,80%
F/K
Cuncel 133,66
6 Aylik Ortalama 4972
TYilik Ortalama 398
PD/DD
Cuncel 364
6 Aylik Ortalama 419
TYilik Ortalama 30
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info Yatirnnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup
alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve
bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun
GcUncU kisilerin ugrayabilecegdi her tlrli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirm
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, galisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgdi kapsaminda degildir
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